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ABSTRAK 
 
ANALISIS PERILAKU PENANAMAN MODAL ASING DI INDONESIA  
TAHUN 2000-2014 
 
DEKY PRASETYAWAN  
NIM. F 1113014 
 
Dosen Pembimbing : Dr. Akhmad Daerobi, M.S. 
 
 
Tujuan Penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana dan seberapa 
besar tingkat suku bunga, laju inflasi, dan nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap 
perilaku penanaman modal asing di Indonesia periode 2000-2014. Penelitian ini 
merupakan analisis data sekunder yang menganalisis perilaku penanaman modal 
asing di Indonesia periode 2000-2014. Jenis data yang digunakan dalam penelitian 
ini data yang bersifat time series dari tahun 2000-2014. Model analisisnya adalah 
menggunakan metode Error Correction Model (ECM). 
Hasil analisis penelitian dapat disimpulkan variabel suku bunga 
berpengaruh negatif dan tidak signifikan dalam jangka panjang, variabel inflasi 
berpengaruh positif dan tidak signifikan dalam jangka panjang, variabel nilai tukar 
atau kurs berpengaruh positif dan signifikan dalam jangka panjang.  
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka dapat disarankan 
antara lain: (1) Pemerintah ingin mempertahankan bahkan meningkatkan jumlah 
penanaman modal asing, maka pemerintah harus meningkatkan kebijakan 
pembangunan infrastruktur yang lebih terarah,  (2) pemerintah lebih memberikan 
perhatian terhadap kebijakan investasi secara spasial. 
 
Kata kunci : PMA, suku bunga, inflasi, nilai tukar, Error Correction Model 
(ECM) 
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ABSTRACT 
 
ANALYSIS OF THE BEHAVIOR OF FOREIGN INVESTMENT  IN 
INDONESIA PERIODE 2000-2014 
DEKY PRASETYAWAN 
NIM. F 1113014 
Lecturer Supervisor: Dr. Akhmad Daerobi, M.S. 
 
The Purpose of this study was to determine how and how much of the 
interest rate, inflation, and the exchange rate effect on the behavior of foreign 
investment in Indonesia period 2000-2014. This study is a secondary data analysis 
that analyzes the behavior of foreign investment in Indonesia period 2000-
2014.The Data which used in this study is a data of time series  periode year from 
2000 to 2014. Model analysis is using the Error Correction Model (ECM). 
The analysist result of this study can be concluded that the variable interest 
rates and no significant negative impact in the long term, variable inflation and no 
significant positive effect in the long term, variable rate or exchange rate and 
significant positive effect in the long term. 
Based on the research that has been done, it can be recommended among 
others: (1) The Government wants to maintain and even increase the amount of 
foreign investment, the government should improve infrastructure development 
policies more targeted, (2) the government give more attention to the investment 
policy spatially. 
 
Keywords: PMA, interest rates, inflation, exchange rate, Error Correction Model 
(ECM) 
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Berusahalah jangan sampai terlengah walau sedetik saja, karena atas 
kelengahan kita tak akan bisa dikembalikan seperti semula. 
Hidup adalah memilih, namun ununtuk memilih dengan baik, Anda harus 
tahu siapa Anda dan apa yang Anda perjuangkan, ke mana Anda ingin 
pergi dan mengapa Anda ingin sampai di sana. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
vi 
 
PERSEMBAHAN 
 
 
Karya ini saya persembahkan untuk : 
 
 Para sponsor ( bapak dan ibu tercinta ) yang 
membiayai perkuliahan dan doa bapak dan ibu yang 
mengiringi langkahku dari awal sampai memperoleh 
titel sarjana 
 Kedua kakak – kakak aku yang tercinta 
 Temen – temen Ekonomi Pembangunan transfer 2013 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
vii 
 
KATA PENGANTAR 
 
 
Alhamdulillahirobbil’alamin, puji syukur kepada Allah yang telah memberi 
perlindungan selama kuliah di Universitas Sebelas Maret, serta memberikan 
kemudahan dan kelancaran selama penulisan skripsi sehingga penulis dapat 
menyelesaikan skripsi yang berjudul “Analisis Perilaku Penanaman Modal Asing 
di Indonesia Tahun 2000-2014”. Skripsi ini disusun dengan tujuan memenuhi 
salah satu syarat dalam menyelesaikan studi sarjana (S1) pada Fakultas Ekonomi 
Universitas Sebelas Maret. 
Penulisan skripsi ini tidak lepas dari bantuan dan kerjasama pihak-pihak 
yang mendukung terselesaikannya penelitian ini. Oleh karena itu, penulis 
mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada : 
1. Dr. Hunik Sri Runing Sawitri, M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Sebelas Maret.  
2. Dr. Akhmad Daerobi, M.S. selaku Pembimbing dengan sabar memberikan 
arahan dan masukan dalam penyusunan skripsi. 
3. Dr. Siti Aisyah, M.Si. selaku Ketua Program Studi Ekonomi Pembangunan 
Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
4. Bapak dan Ibu Dosen Pengampu yang telah memberikan ilmunya selama 
penulis menuntut ilmu di Fakultas Ekonomi dan Bisnis tercinta.  
5. Kedua orang tua penulis Bapak Drs. Suparno dan Ibu Dra. Indratmi, terima 
kasih yang tak terhingga atas segala support doa maupun support dana 
sehingga ananda mampu menyelesaikan kuliah 
6. Kedua kakak-kakakku, orang spesial di hati, terima kasih dukungan dan 
doanya selama ini. 
7. Mimin Mintarsih terima kasih dukungan dalam awal - awal mengerjakan 
skripsi ini. 
8. Teman-teman jurusan Ekonomi Pembangunan Non Regular 2013 yang telah 
menjadi keluarga yang menyenangkan selama menuntut ilmu di FE UNS. 
 
viii 
 
Akhirnya, segala kekurangan, kesalahan dan ketidaksempurnaan skripsi ini 
adalah tanggung jawab penulis. Namun apabila kebenaran milik Allah SWT. 
Semata. Semoga penelitian ini bermanfaat bagi kita semua. Amin ya robbal 
alamin. 
 
Surakarta,  September 2015 
 
Penulis 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ix 
 
DAFTAR ISI 
 
 
HALAMAN JUDUL  .......................................................................................... i 
ABSTRAKSI ...................................................................................................... ii 
ABSTRACT  ....................................................................................................... iii 
HALAMAN PERSETUJUAN  ........................................................................... iv 
HALAMAN PENGESAHAN  ............................................................................ v 
HALAMAN  MOTO .......................................................................................... vi 
HALAMAN PERSEMBAHAN.......................................................................... vii 
KATA PENGANTAR  ....................................................................................... viii 
DAFTAR ISI  ...................................................................................................... x 
DAFTAR TABEL  ..............................................................................................  xii 
DAFTAR GAMBAR  ......................................................................................... xiii 
DAFTAR LAMPIRAN  ...................................................................................... xiv 
BAB I  PENDAHULUAN  ............................................................................. 1 
A. Latar Belakang Masalah  ........................................................... 1 
B. Rumusan Masalah ..................................................................... 6 
C. Tujuan Penelitian  ..................................................................... 6 
D. Manfaat Penelitian .................................................................... 7 
BAB II  TINJAUAN PUSTAKA  .................................................................... 8 
A. Landasan Teori  ......................................................................... 8 
1. Pengertian Investasi ............................................................ 8 
2. Jenis Investasi ..................................................................... 15 
3. Suku Bunga  ........................................................................ 18 
4. Inflasi .................................................................................. 21 
5. Nilai Tukar Uang ................................................................  27 
B. Penelitian Terdahulu  ................................................................  34 
C. Kerangka Teoritis  .....................................................................  36 
D. Hipotesis  ................................................................................... 37 
 
x 
 
BAB III  METODOLOGI PENELITIAN  ........................................................ 38 
A. Ruang Lingkup Penelitian  ........................................................  38 
B. Sumber Data dan Jenis Data  ....................................................  38 
C. Definisi Operasional Variabel  .................................................. 39 
D. Metode Analisis Data  ...............................................................  40 
BAB IV  ANALISIS DATA  DAN PEMBAHASAN  ...................................... 56 
A. Deskripsi Objek Penelitian  ....................................................... 56 
1. Kondisi Investasi  ................................................................  56 
2. Kondisi Inflasi  ....................................................................  59 
3. Kondisi Nilai Tukar ............................................................  62 
4. Kondisi Suku Bunga  .......................................................... 64 
B. Pembahasan Objek Penelitian ................................................... 66 
1. Uji Stasioneritas  .................................................................  66 
2. Uji Kointegrasi  ...................................................................  68 
3. Uji Error Correction Model (ECM)  ...................................  71 
4. Uji Asumsi Klasik ...............................................................  73 
5. Uji Statistik..........................................................................   77 
6. Interprestasi Ekonomi ......................................................... 77 
BAB V PENUTUP  ......................................................................................... 81 
A. Kesimpulan  .............................................................................. 81 
B. Saran  .........................................................................................  82 
DAFTAR PUSTAKA  
LAMPIRAN  
 
 
 
 
 
 
 
 
xi 
 
DAFTAR TABEL  
 
 
Tabel 1.1 Perkembangan Realisasi Investasi Asing Di Indonesia Periode 
1985-2011  ..................................................................................... 4  
Tabel 4.1 Perkembangan Penanaman Modal Asing Di Indonesia Tahun 
2000-2014  ..................................................................................... 56 
Tabel 4.2 Perkembangan Inflasi di Indonesia Tahun 2000-2014  ................. 69 
Tabel 4.3 Perkembangan Nilai Tukar di Indonesia Tahun 2000-2014  ......... 62 
Tabel 4.4 Perkembangan Suku Bunga di Indonesia 2000-2014 .................... 64 
Tabel 4.5 Hasil Uji Root Test  ....................................................................... 66 
Tabel 4.6 Hasil Uji Derajat Integrasi  ............................................................ 67 
Tabel 4.7 Hasil Regresi Kointegrasi dengan OLS  ........................................ 68 
Tabel 4.8 Hasil Uji Akar Unit Terhadap E (Residual )  ................................. 70 
Tabel 4.9 Hasil Estimasi  ECM (jangka panjang)  ......................................... 71 
Tabel 4.10 Hasil Uji Heteroskedastisitas  ........................................................ 75 
Tabel 4.11 Hail Uji Multikolinearitas  ............................................................. 76 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
xii 
 
DAFTAR GAMBAR  
 
 
4.1 Uji Normalitas Jarque – Bera  ........................................................ 74 
4.2 Uji Autokorelasi .............................................................................  75 
